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Einfilhrung

Die Algofin AG unterstitzt Pensionskassen und andere
institutionelle Investoren erfolgreich in allen Phasen des
strukturierten Anlageprozesses (siehe Abbildung 1).
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Abbildung 1: Der Algofin Anlageprozess

Die Algofin AG als unabhangiger Investment Consultant
und Controller ist dabei auch ein verlasslicher Partner
bei der Umsetzung neuer Regulierungen.

Weisung OAK BV April 2013

Die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge (OAK
BV) hat im April 2013 eine Weisung erlassen, welche die
Transparenz der Vermogensverwaltungskosten von
Institutionen der Beruflichen Vorsorge erhéhen soll.
Insbesondere sind neuerdings die Kosten, welche inner-
halb von Kollektivanlagen anfallen, ebenfalls explizit in
der Betriebsrechnung auszuweisen. Die Weisung muss
grosstenteils bereits im Abschluss des Jahres 2013 um-
gesetzt werden. Abbildung 2 hebt die neu eingefiihrten
Regulierungsbausteine farblich hervor.
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Abbildung 2: Weisung OAK BV in einer Ubersicht

Dieses Factsheet hat das Ziel, einerseits die der Weisung
zugrundeliegenden Konzepte sowie andererseits die
notwendigen Anpassungen in der Betriebsrechnung
sowie im Anhang der Berichterstattung aufzuzeigen.

Grundlagen

Die der Weisung zugrundeliegenden Konzepte sind in
Abbildung 3 dargestellt.
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Abbildung 3: Grundlagen

Anwendungsbereich

Alle Einrichtungen, welche der beruflichen Vorsorge
dienen, sind von der Weisung betroffen. Dabei erstreckt
sich der Regelungsbereich auf Kollektivanlagen im weite-
ren Sinne: Zusatzlich zu den Kollektivanlagen, welche
dem Kollektivanlagengesetz (KAG) unterstehen, gehoren
insbesondere auch ausldndische Anlagefonds fiir qualifi-
zierte Anleger, Investmentgesellschaften (z.B. Private
Equity Limited Partnerships), Anlagestiftungen, struktu-
rierte Produkte sowie Derivative auf Kollektivanlagen
zum Anwendungsbereich der neuen Weisung.

Kostenarten

Die Weisung unterscheidet drei verschiedene Kostenar-
ten in Bezug auf die Vermogensverwaltung:

> Total Expense Ratio (TER): Kosten fir die Vermdo-
gensverwaltung, inklusive Management-, Perfor-
mance-, Depot-, Administrations-, Benchmarking-,
Analyse- und Servicegebihren

> Transaction and Tax Cost (TTC): Transaktionskosten
und Steuern

> Supplementary Cost (SC): Ubrige Kosten

Kostenkennzahlen

Die Kostenkennzahl pro Kollektivanlage berechnet sich
aus der Multiplikation der TER-Kostenquote mit dem
Vermogen, welches in die Kollektivanlage investiert ist.
Dabei kann die Berechnung per Bilanzstichtag erfolgen
(Stichtagsprinzip) oder eine genauere Bestimmung unter
Einbezug von Zu- und Verkdufen wahrend des Jahres
durchgefiihrt werden. Der Entscheid, welche Berech-
nungsart gewdhlt wird, muss dem Prinzip der Wesent-
lichkeit sowie dem Prinzip der Stetigkeit folgen.

Anpassungen in der Betriebsrechnung

Die Kosten einer Vorsorgeeinrichtung fir die Vermo-
gensanlage fallen auf 3 Ebenen an. Die 1. Ebene ist die
Stufe der Vorsorgeeinrichtung, wobei hier in der Regel
bereits vor der Weisung alle drei Kostenarten (TER, TTC,
SC) in der Betriebsrechnung ausgewiesen wurden. Wah-
rend die 2. Ebene die Stufe der Kollektivanlagen dar-
stellt, reflektiert die 3. Ebene die Stufe der in den Kollek-
tivanlagen moglicherweise gehaltenen Zielfonds. Die
Weisung der OAK BV verlangt neu, dass die TER-
Kostenquote der 2. und 3. Ebene auch in die Betriebs-
rechnung integriert wird. Die TER-Kostenquote muss
dabei OAK-konform berechnet worden sein (maximal 18
Monate seit Berechnung, revidiert, nach bestimmten
Richtlinien berechnet).

Die Kostenkennzahlen der Kollektivanlagen werden den
Vermogensverwaltungskosten  hinzugerechnet.  Zum
Ausgleich werden die Ertrage der jeweiligen Anlagekate-
gorien im gleichen Ausmass erhoht. Das Nettoergebnis
aus der Vermogensanlage (die Differenz zwischen den

Algofin AG, Webergasse 15, CH-9000 St. Gallen, info@algofin.ch, www.algofin.ch, +41 71 558 53 30



>algofin ag

consulting and research

Kostentransparenz (OAK BV)

www.algofin.ch

Anlageertragen und den Vermdégensverwaltungskosten)
bleibt durch dieses Buchungsvorgehen unverandert.

Anpassungen im Anhang

Die OAK BV Weisung verlangt des Weiteren, im Anhang
des Jahresabschlusses folgende Angaben in Bezug auf
die Vermogensverwaltungskosten vorzunehmen:

> Summe Kostenkennzahlen (neu): Summe aller Kos-
tenkennzahlen der Kollektivanlagen (iiber alle Anla-
gekategorien)

> VV-Kosten in % transparenter Anlagen (neu): Total
der in der Betriebsrechnung ausgewiesenen Vermo-
gensverwaltungskosten in Prozent der kostentrans-
parenten Vermogensanlagen

> Kostentransparenzquote (neu): Anteil der kosten-
transparenten Vermogensanlagen am Total des ge-
samten Anlagewertes

> Intransparente Anlagen (bisher): Einzelne Auflistung
der intransparenten Anlagen mit Angabe der ISIN,
Anbieter, Produktname, Bestand sowie Marktwert
per Stichtag

Algofin AG - Ihr Partner in der Umsetzung

Wir unterstltzen Sie gerne in der Umsetzung der neuen
Weisung der OAK BV zur Verbesserung der Kostentrans-
parenz. Gerne offerieren wir lhnen, folgende Dienstleis-
tungen fir lhre Vorsorgeeinrichtung zu erbringen:

> Zusammenstellung von OAK-konformen TER-
Kostenquoten fir alle Kollektivanlagen

> Berechnung der Kostenkennzahlen fiir alle Kollektiv-
anlagen und korrekte Verbuchung in der Wertschrif-
tenbuchhaltung, welche in die Betriebsrechnung ein-
fliesst

> Berechnung der Gesamtsumme der Kostenkennzah-
len fiir den Ausweis im Anhang der Betriebsrechnung

> Berechnung der Vermégensverwaltungskosten in
Prozent der kostentransparenten Anlagen fir den
Ausweis im Anhang der Betriebsrechnung

> Berechnung der Kostentransparenzquote fir den
Ausweis im Anhang der Betriebsrechnung

> Auflistung der intransparenten Anlagen fir den
Ausweis im Anhang der Betriebsrechnung

Gerne offerieren wir lhnen die oben genannten Dienst-
leistungen zu einem kompetitiven Preis. Bitte kontaktie-
ren Sie uns fiur ein individuelles Angebot, welches auf die
relevante Anzahl Kollektivanlagen in lhrem Portfolio und
somit den spezifischen Arbeitsaufwand zugeschnitten
ist.

Aus Transparenzgrinden und um jegliche Interessenkon-
flikte zu vermeiden, arbeitet die Algofin AG ausschliess-
lich auf Honorarbasis. Weder die Algofin AG selbst noch
ihr nahestehende Gesellschaften betreiben Vermogens-
verwaltung oder nehmen Retrozessionen von anderen
Asset Managern an.

Investmentberater mit langjdhriger Erfahrung

Die Algofin AG ist ein spezialisierter Anbieter von Bera-
tungsdienstleistungen im Bereich Investment Consulting
und Controlling. Zu den Kunden der Algofin AG aus der
Schweiz und dem Ausland zdhlen private und staatliche
Vorsorgeeinrichtungen, Stiftungen, Versicherungsgesell-
schaften, kotierte Unternehmen, KMUs sowie vermo-
gende Privatpersonen und deren Fachberater.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zu unseren Dienstleistungen,
Kompetenzen und Referenzen finden Sie unter
www.algofin.ch. Fir individuelle Anfragen stehen wir
lhnen unter info@algofin.ch sowie unter der Telefon-
nummer +4171558 53 30 jederzeit gerne zur Verfu-

gung.

Algofin AG
Partner: Prof. Dr. Manuel Ammann
Dr. Hagen Wittig, CFA
Adresse: Webergasse 15, CH-9000 St. Gallen
Telefon: +41 71 558 53 30

Mail: info@algofin.ch
Web: www.algofin.ch
Disclaimer

Diese Dokumentation dient lediglich zu Informati-
onszwecken. Die Algofin AG Ubernimmt keine Haf-
tung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
gemachten Angaben. In diesem Dokument enthal-
tene Informationen und Abbildungen sind geistiges
Eigentum der Algofin AG und als solches rechtlich
geschiitzt.
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